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Voilàunordrequi a misdutemps à se
réaliser.. . Nousavionspréconisé l

' achatde
Hitechpros ,

enjanvier2010
,

au-dessousde
6 -

(

voirMoneyweek n?64
)

,

enattendant une
consolidationsur la valeur . Maisnousavions

péchéparexcèsdeprudencecar l

' action
s'

estenvolée
, jusqu' à dépasser 9 - et

,

lorsdu
récapitulatifdenosconseilsenmaidernier

(

voirn?82
)

,

le titre n' avaittoujourspaspu
êtreachetéau-dessous ducoursrecommandé.
Ce n'

estqu'enaoût
,

à la suite d

' unebaisse
detonusde la valeur

, quelespluspatients
denoslecteursontenfinpuréaliser l

' achat
conseillé . Mais l

' accèsdefaiblesse n' a été
quefortpassager : aucoursdestroisderniers
mois

,

noteLeJournaldesfinances ,

la valeur
a rebondide34
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DenisSarget , expertenpetitescapitalisations ,

sepenchesurlesrecommandations
de la presse et desanalystes et proposeunevaleurpourlesaudacieux.
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decettesociétédeservicesinformatiques
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désormais 9 -

,

soit à peine
moinsque l

'

objectifdecours

(

10 -

) quesefixeEuroland
Finance
Outre la bonnetenuedu
titre

,

l

' actionnairepeut
comptersurunepolitique
dedistribution
particulièrementgénéreuse . Le
dernierdividendedistribué

(1

-

) procureainsi
, indique

LeJournaldesfinances ,

un
rendement trèsappréciable
de13
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%% . Lagénérosité
de la société à l

'

égardde
sesactionnaires s' expliquepar la pertinence
desonmodèleéconomique . Cettestart-up ,

fondée il

y

a unedizaine d

' années
,

estplacée
suruncréneaunovateur et porteur ,

telunsite
derencontres . Hitechprosfavorise la

miseen
contactdesdifférents intervenantsdumarché
desservicesinformatiques : consultants

indépendants ,

éditeursdelogiciels ,

SSII et

directionsspécialiséesdesgrandesentreprises.
L

' offrede l

'

entreprise s' articuleautourde
deuxpôles : la brancheHitechprosStaffing ,

quipermetauxgrandesdirections
informatiques detrouverlessociétéscompétentes
et lesingénieursdisponiblespourunprojet
déterminé

,

et le siteInternetHitechpros.
com

, quipermetauxentreprisesabonnéesde
traiterdirectement entreelles

,

viaunsystème
d

' annonces trèsspécialisées.
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Trouverdesingénieurscompétents ? Hitechpros , quifédèrelestroisquarts
desacteursfrançaisdusecteur informatique ,

en a
faitsarentablespécialité

Lecréneau estporteur . Lesservicesdugroupe
autorisentainsi l

' utilisationoptimalede
compétencesquiauraientpuresterlargement
inemployées : uneSSIIpeutainsiaffecter à un
contratponctueluningénieursanstravail

,

des
informaticiensindépendants peuvent trouver
desmissions et lesentreprisesdesprestataires
qualifiésLeaderdecettenichebien
spécifique , Hitechprosfédère75%%desacteurs

,

enFrance
,

dusecteurinformatique.

Cettesolideposition a permis à la sociétéde
résister à la crise . En2009

,

le chiffre d

'

affaires a certesenregistréunreculde 9

,6

%%
,

à 10
,5

M-
,

mais l

' activité
s'

estmontrée
particulièrement vigoureuseen2010 : au
premiersemestre

,

le bénéficenet a plusque
doublé

,

à 357000 -
. Aucoursdesneuf
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premiersmoisde l

' année
,

lesfacturations
,

souligneLeJournaldesfinances ,

sesont
affichéesenprogressiondeplusde15%%

,

à 9

,1

M- . Lastart-upsemontreoptimiste
pour le quatrième trimestre . Ainsi

,

l

'

objectif
d

' unchiffre d

' affairesde12M-
, supérieurau

niveaurecordde2008
,

devraitêtredépassé
en2010 . Lamargeopérationnellepourrait
même s' établirautourduniveausatisfaisant
de 8

,8

%%
,

selonlesestimations d

' Euroland
Finance.
Sur la durée

,

la PMEparisienne a d

' ailleurs

amplementdémontrésonaptitude à créerde
la croissance . L

'

entreprise ,

biengérée ,

n' est

pasendettéeet dispose d

' uneconfortable
trésoreriede 4 M- . Lesrelaisdecroissancese
situent à l

' international . Lasociété
, quieffectue

la totalitédesonchiffre d

' affairesenFrance
,

devraitsedévelopperà termeenEurope ,

l

' Italie et l

'

Espagnefigurantaupremierrang
desimplantationsenvisageables.
Lesperspectives restentsolides et la visibilité
estforte.
> Conservez le titreenportefeuille . Ajustezvotreordre

stop à
la baisse à 6 ,30 C
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